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Sijoitusten paaperiaatteet 2018

Sijoitustavoitteet 2018

Kaupungin tavoitteena on kaikissa sijoituksissa sailyttda olemassa
oleva varallisuus ja tuoton osalta tavoitella kokonaisuuden osalta ab-
soluuttista euromaaraista tuottoa. Nain ollen tuottoa ei verrata paa-
omamarkkinoilla saatavaan tietyn instrumentin tai indeksin tms. tuot-
toon. Yksittaisen sijoituksen tuotto voi kuitenkin olla negatiivinen tai
positiivinen. Euromaaraiset tuottotavoitteet sisaltyvat paaosin kau-
punginvaltuuston hyvaksyméaéan vuoden 2018 talousarvioon.

Kaupunki noudattaa sijoitustoiminnassaan hyvaksyttyjen sijoitusperi-
aatteiden mukaisia eettisia periaatteita seka vastuullisuuden sijoitta-
misen periaatteita, jotka ottavat huomioon ympariston, kestavan ke-
hityksen, yhteiskunnan ja hyvaan hallintotapaan liittyvat seikat va-
rainhoidossa ja sijoituspaatoksia tehtaessa. Lisaksi otetaan huomi-
oon kaupungin hyvaksyman strategian mukaisia arvoja, jonka eréédna
tavoitteena on olla hiilineutraali kaupunki vuoteen 2040 mennessa.

Kassavarannon tuotoksi arvioidaan 1,28 milj. euroa. Tama vastaa
noin 1 %:n keskimaaraista tuottoa. Kassavaranto oli vuodenvaih-
teessa 182 milj. euroa, mutta keskimaarin 129 milj. euroa vuonna
2017. Tuottoarvio on korkea nykyiseen korkotasoon verrattuna,
mutta tuotot perustuvat osittain olemassa oleviin yli vuoden pituisiin
sijoituksiin. Maksuliiketileiltd ei odoteta saatavan korkotuloja. Eréilta
osin maksuliiketilien korko on negatiivinen ainakin alkuvuonna. Koko-
naistuotto edellyttda noin puolet keskimaaraisesta kassavarannosta
sijoitettavaksi pitkaaikaisiin sijoituksiin ja osa lyhytaikaisiin sijoitusva-
lineisiin.

Vahinkorahaston osalta on talousarvioon merkitty 1,57 milj. euron
nettotuottotavoite vuodelle 2018, joka vastaa 3,50 %:n tuottoa vuo-
den lopun pddomalle ja perustuu arvioidulle myonteiselle kehitykselle
padomamarkkinoilla. Tuotto muodostuu paaosin korkotuloista, osin-
goista ja pddomien nettovoitoista. Vahinkorahaston oma pddoma on
noin 44,5 milj. euroa.

Lahjoitusrahastojen osalta, joiden pddoma on yhteensa 23,2 milj. eu-
roa, ei ole euroméaaraista tuottotavoitetta, mutta tavoitteena on posi-
tiivinen tuotto, joka mahdollistaa stipendien ja sddnndisséd mainitun
muun tuoton jaon.

Sijoitusten painopistealueita 2018

Merkittdva osa kassavarannon sijoituksista pidetaan riittavan likvidi-
teetin saavuttamiseksi maksuliiketileilla seka likvideissa alle viiden
vuoden pituisissa sijoituksissa. Maksuliiketileilta ei nykyisesséa korko-
tilanteessa enda saa korkotuloa. Taméan takia maksuliiketileilla oleva
maara pyritaan pitdmaan mahdollisimman vahaisena. Kuitenkin
esim. palkanmaksun tai verotulopéivien yhteydessa maksuliiketileilla
vaaditaan tilapéisesti noin 50 - 60 milj. euron maaraa.

Joukkovelkakirjalainojen osalta painotetaan kotimaisten yritysten ja



euroalueen pankkien liikkeeseen laskemia lainoja, joiden likviditeetti
on riittdvan hyva ja tuotto on kohtuullinen. Kotimaisten yritysten liik-
keelle laskemilla joukkovelkakirjalainoilla ei valttamatta ole kansain-
valista luottokelpoisuusluokitusta.

Lyhyissa (alle vuoden) rahamarkkinasijoituksissa tai joukkovelkakirja-
lainoissa noudatetaan normaalia sijoitusperiaatteiden mukaista ha-
jauttamista kuitenkin siten, etta yritystodistuksissa tai vastaavissa yh-
den osapuolen osalta rajana on viisi (5) milj. euroa. Tama rajoitus ei
kuitenkaan koske pankkien joukkovelkakirjalainoja, sijoitustodistuksia
tai markkinarahatalletuksia, joihin voidaan sijoittaa rahoitus- ja sijoi-
tusperiaatteiden osoittama maara enintaan 30 milj. euroa.

Kuntarahoituksen debentuuri- ja pAdomalainoihin voidaan sijoittaa
sijoitusperiaatteiden sallima enimmaismaara kassavarannosta tai ra-
hastoista. (Vuoden 2017 lopussa kuntarahoituksen paaoma- ja de-
bentuurilainoihin oli sijoitettuna omien rahastojen ja lahjoitusrahasto-
jen varoista yhteensa 3,5 milj. euroa.)

Korkotason odotetaan nousevan vuoden 2018 aikana. Kassavaran-
nossa tahan on jo varauduttu aiemmin ja nykyiset korkosijoitukset
eivat ole herkkia korkotason nousulle. Vuoden vaihteen kassasijoi-
tuksilla (pddosin 0 — 3 vuoden pituisia) odotetaan saatavan vuoden
aikana kohtuullinen tuotto, vaikka my6s yritys- ja pankkimarginaalit
kasvaisivat.

Kassavarannon sijoitusten ja pitk&aikaisten lainojen korkoriskia tulee
tarkastella kokonaisuutena. Tarvittaessa tehdaan muutoksia korkoja-
kaumiin, joka tukee kaupunkikonsernin suurista investoinneista ai-
heutuvaa korkoriskin hallintaa.

Omien rahastojen osalta korkosijoitukset tukevat kaupungin maksu-
valmiutta ja tdma vaikuttaa erityisesti uusien korkosijoitusten valin-
taan, joiden likviditeettia ja hyvaa luottokelpoisuutta korostetaan.

Vahinkorahaston varoista on myénnetty Oy Turku Energialle 10 mil].
euroa antolainaa. Osuutta ei ole tarkoitus kasvattaa vuoden 2017 ai-
kana. Osuus on noin 22 % vahinkorahaston varoista.

Rahastojen hajauttamista toteutetaan yleisesti rahastojen varojen si-
joittamisella kansainvalisiin listattuihin ETF:n (Exhange Traded
Funds) tai sijoitusrahastoihin kuitenkin kustannukset huomioiden
seka painottamalla ns. uusia sijoituskohteita ja uusia sijoitusvalineita.

Vahinkorahastojen mahdollisiin vahinkotapahtumiin tulee varautua
pitamalla riittdvaa osaa omaisuutta likvideissa sijoituksissa

Omien rahastojen osalta noudatetaan lisaksi uusien sijoitusten osalta
hajauttamisen periaatetta, ettei yhteen yritysnimeen (sis. jvk-lainat,
osakkeet ym.) sijoiteta hankintahinnaltaan enempaa kuin 10 % kun-
kin rahaston paaomasta. Tama rajoitus ei koske hajautettuja tuotteita
esim. sijoitusrahastoja tai muita vastaavia.

Vahinkorahaston ja lahjoitusrahastojen uusien korkosijoitusten matu-
riteetti pidetaan paaosin normaalia alhaisempana 1 - 5 vuotisissa
(normaali 1 - 10 vuotta)



Seuraavassa taulukossa on kassavarojen sijoitussuunnitelma vuodelle 2018:

KASSAVAROJEN SIJOITUKSET SUUNNITELMA | ALLOKAATIO-
KESKIMAARIN (365 kalenteripaivan 2018 TAVOITE VUO-
liukuva keskiarvo) DEN 2018
LOPUSSA
Pitkat korkosijoitukset (yli vuoden)
- joukkovelkakirjat 30 -60 % n. 40 - 70 mil;.
euroa
(yli vuoden pitui-
sia sijoituksia)
- muut pitkat arvopaperit sis. edell. sis. edell.
Lyhyet korkosijoitukset
- talletukset, rahamarkkinainstrumentit, ly- 10-40% n.10 — 25 mil;.
hyet korkorahastot ja joukkovelkakirjalainat euroa
ym.
kateinen (maksuliiketileilld, joille maksetaan | keskim&éarin 20 - | n. 30 - 60 milj.
sopimuksen mukainen korko) 50 milj. euroa euroa

YHTEENSA

100 %

Seuraavassa taulukossa on vahinkorahaston ja lahjoitusrahastojen sijoitussuunni-

telma vuodelle 2018:

VAHINKORAHASTON JA LAHJOITUSRA- | SUUNNITELMA | ALLOKAATIO-
HASTOJEN (koonti) 2018 TAVOITE VUO-
SIJOITUKSET KESKIMAARIN DEN 2018
(taseen loppusummasta) LOPUSSA
Antolainat tytaryhtidille 22% 10 milj. euroa
(vahinkorahasto)

Pitkat korkosijoitukset (yli vuoden)

- joukkovelkakirjat, 15-40% 15-40%

- muut pitkat arvopaperit, korkorahastot, sis. edell. sis. edell.
vaihtoehtoiset korkosijoitukset
Lyhyet korkosijoitukset 0-10% 0-10%

- rahamarkkinainstrumentit ym.(ml. kateinen) 0-10% 0-10%
Sijoitusrahastot, ETF:t ja osakesijoitukset, enintdan 50 % 30-50%

Kiinteistérahastot sekd muut sijoitukset

YHTEENSA

100 %




